
 

 
 
 
  

 
 

T: 01353 645041 
F: 01353 645042 
M: 0777 552 1797 
e: richard.murphy@taxresearch.org.uk 
www.taxresearch.org.uk 

 Tax Research LLP 
Number OC316294 

Registered in England  
The Old Orchard, 

 Bexwell Road,  
Downham Market, Norfolk 

PE38 9LJ 

 

� �
�
���������	
������
��������������������������������� ����

���
�������������������
�

�����
�� �
!���"#��$%&�
�

���������
�����'�������������(������������
)�*����
�

 �
���+,,-�
�
�
'
���������
��
�
���������	�
	��
����
��
	�
�	�	���	������������
��	 ���������	��������	
�������	���
����	
���������	
������������
��������������������� 	�������	�	������
	����
��������
����������������������������	�������	�	������������ ���	�������	�	�������
�
�������	����������
�	������������	�	��������
	����� ���������������
�
��������������������� �!��������������
��	
	������	 �����������"�����
����
�����
���	�
	�	
��������������	�������	�	��	������	
����� ������	
�����������#�����������#�
���������$%&��������'�����������������������	������ �	�	�����	
���	
�������
������
	�
�����(�	������	
�����������������������	�������	 �	������	
����������	�������
	���
�
������������������������	�	��	�����������������	� ����������
�����
���������
������
����	��	����
	���#���	
��	�������	���������� �
	�����
	���������#���
����
�
�������������������� �!����������������	
�������� 
������������	��������	
�����
����	�����	��
	�������	��	��#�	����	�������
����"�� �
������	�
������������

����������������)**����������������
�����
����	��� �	�����	
��	������
�����������
������������
��
	�
�	�	���	�����
�

������.��#����
��
�
(�	��������
���	
������������������+��
��	
	������� ����#�	�����	������	
��	������
��'��	�����
��������
	�
�	�	���	���������������
��� ����
����
�
��
��
�������������
�����(�	��	����
�������������+��
��	
	���	��
�����	 ��
�����������	��������	�����	�����
��	�	�#���	
�������	�
��)**,�����������	������
	�
� 	�	���	���������������
�������
���
-	�
������������
����	�����������	��������������	
� �����
	����
����������������������
���������
��������	�����	�������	�	���
�
(����������
��	
	������������	�
���������'��	������ �	
�������
	����
�����������

	�������	��	���������'����
�������������������	��� 	
���	
���������	�
����������
�	�	��������
����������������������
��������	������ �	�	�#�����������������������'����



 
 

 � �

������	���
���	
���
�����
	����
�������������	����� ���������������.�����	�	�����
���	
����������'	����������	�����
�	
����	
�������
 �����/
��	
	��
����������

����
�	��������	�����������������0$��	��	��������� ������������� �!��������������
�
�	��#�����������	�
	��
����
���	�����	����������� 	����	�����
����������	������
����	
��
�����	���	��������������+��
��	
	��������� #���	
�����������������

	�
�	�	���	���������������������
�	������������	
� ������	����(�����������	�������

	�
�	�	���	�������������������	�������	�	��������	 ��	�����������
���������

��	
	��
��	��	������	��	���
����	������
�����	���� 1�	
��
������������������	������
���2,��	��	���344&5����������+��%*��	��	������	
��� ��������	�����
�
6�
���������
��������	�������
	�
�	�	���	���	������ ��������������
����"���
��������
��������1	����7�
�

$� ������������
��	
	���������������	
�
��	����������� ����	�������'��	������
������������������
��	
	��
�	��������#����

)�  ������������������
��	
	��
����������	������������� ��'�����������������
��������
��	
	��
�	����������

�
����	����������#�����
�����	���	��������������+���� '��	��	�	�������������	��������	��
���
��������	�������	�	��	������������	�
��	��	��
� ������������������	�	�������������
��
�����	����8
��$9:%�3�������
�
5���
�
���������/�����0��������
�
;��	
	���	������
��	��
�	��1���	������#���������
�� ������	������������	��
��	
	��
�	��
����
�������	����	
���������������	���������������� ��8���������
"�	�������	��

��	
	��������	�	������	���#���������	���������	��� ��	�������������������	�
�������	��
�������	�����������������(�	��
��	
	���
���
������	 ����
�	�
+�����������
����������

��	
	��������������
�	�
+���	'��������	���
����(�� �����������������
��������
������

��	
	����������
��	������	��
��	
	��������	�	����
 �����
���	�����
��	
	������

��	
���<������������	
��
��	��������#������������� �
���	������������	����	���
����
������
�����	��������
�������
���	�����������
��	
	 ����6�����	��������������	
�

��	
��������
����������������������
�������������� �
��	
	��������	�	����������
������	������������#�����	����������������+��
����� �������	�	��
���������	�����
�����

��	
	���������
���	
����������	�
������	�#�����

� �	��#������������������	��
�
�������8������
���	��
�
	�
���	��������	��	�������� ��������
�	��8����
	'�$���
�
���������/�����
���.�������������������

(�������	����	
�����������	����'�
����	�
������'#�
 ��	������	�����'���
�	����	���
��
��'�	���������
����
����������	���������	�������
�� ��7�

·  ���	
��
��	��������=�
·  ��
	��������	
��
��	��������=�
·  
��	
	�����



 
 

 � �

���	
��
��	�����������������
��
��������=�������	�� ����������	�����������	
��
��
�������	��
�����	��
�
�����������������"�	��������� �������������
	�
�	�	���	����

����������#�����	���
�����
��	
	���	�������'��	���� ���	�������������3	����
��
����	��
��	���������
�������������������	���
���	
���
�	��� ��	
������
���
	���	������	
����
	��������57�

���������������� 1����������2���!�����
����������
�

1���
�����������

���������������� (�'������	���	����������'�
������	������
�	
��
	�
������
���	���
�

(�'������	���	����������'�
�������������������	��
����
�	
���������

�����������������
�������

(�'������	��������	�����
�����'����	�
������
�
��	������	���
�3��	
��	��
����
���������������	
5�
����������

(�'������	��������	�����
�����'�����������������
���	�����������
���
�	��
�������

���
���	���
	�������������������������������������� ����������������	������

��	
	��
�	����������	��������	������������	�����
� 
�	���	�����	����'��	���	�������
������	�����	�
���������	�����	�	������������������ �	
�������������	���
����������#�
���	�����������������������	
�����������8������
��� 	��
�
��
�	��	���
����������
�	��
8����
	'�)��

���������/��������3�
��0�!��!����00������

>�����	�������������������:��	��	����������	������� ���	���������������
��	�����/

��	
	�����������?�������	������������
�	��8����
	' �,��

8����������	���	�����������
���#���������������	��� �
��������������/
��	
	��
�
�������	����
���������

��
	���������	
	���	������� 	����8

��
	���������������	��
8

������
��8���3*4�;�
�)**257�

����������	
���
��	
�
��������������
������������
� �������	
�
���
����
�����

��������������
�����
����	
����
�
��
������
��
	�� 
�

�����
�
������������������
�����
	

�
������������
�� ���
� ���
����
�!�

�������
������
����������""�###���������
	���
 ��$������%&� �
�
����

�
(�	���������������������$�$&���������������������/
 ��	
	��
�
��	���������������
(�������������������
��	�������	�������
�	��������� ��
�
	������	����'��	���������
�����������$%&��

��
	��������	��
������

���������/�����!
�������0���)��������������
�



 
 

 � �

����������� �!��������	���
�����	�����������+��
��	 
	���	�������������

	�
������
��7�
�

45 	���!!���������
�

8���������������������	
��	���������
���	
���
����/ 
��	
	��
���������	���
�������������������� �!��������	��������
���	
����� 
���������	
��	��������
������	���������������������
�����	�������������"�� ��	���������������'�������
��
���	�
������������'������������
�������
����
	����� �����������+��
��	
	���	��

�
����
�����������
���������������	�������
�
����� 	������������������
������
�	������������'�������������
�����	�
�������������� ��������	�����/
��	
	��
�
���������
�
���	��	������������������������	��	��������������	� 	������
���������	
����������+��

��	
	����������������������
��(�����
��
���������� ���
����������	���������	���
�������
�
���	�������	������������������������	��	����������� �� �!������+�
�������������
�
������
����������	�����	��	�������
#������'�����#�� �����'�������������������/
���	
��
����
�
��	
	���3"����	���9�):5������@������ �������	���
��������
������
����������� �!�������3�����'�����#����������;?�$��� �A4%5������
	��������

��	
	���	�������	'���������
�
�2�8��	��)**BCD����� ����������	����������	��	��
�	������	���������������������
��	�	�������������
� �	
	��
�	����������	�������
�
������	���)��������	�����������
����������"�	�����
 ��	�����������
������������
��������������#������	
������������;?��$����������� �
��	
	��������
�#�����������
�����	���������	
��
����
�������������	�������	
��� ����
�������
���	
����	���
�������
�
E	�����#�	�������
��������
����������	�����������	� �����������������

�����	��
����	
	���������	�������	��	���������������	�
����� ������
������

�����	���������
��'����������
��
	��
�	����	
�����������������	��
� �	
	��
�	��������#�����	��
��'�
���������	���
�����������	����	
�������������� ���	������
��	
	��
��
�
������������������
��������������������
�����
�
��� �����
��	�������������������/

��	
	��
����������
����������������	��������	�
��� ���	�	�������	
������������	��
���������
��	
	��
�	�������	����'��	����������	���	 �	����������������������

��	
	��
� 	�
	�	
������(��������#���
����
�����	��� 	
��	��#����/
��	
	��
��������
	���
����
����
��	
���(�����������	���������������� ���	��������
��	
��	�������	��
����	
�����������	
�����	�������
�������#���	
��	�� �������
����3�	������
�'
���	���������������	
���=���������
������������� /
��	
	��
���������	����
	�
����������'�
��������	�����
����������������	��� �	���
����'�����������������
�������
��	
	��
���������/
��	
	��
���������������� �'����������������'#�����
����
������	����������������
��	
	��
����������
��� ���
��������������������
���/
��	
	��
��������������������
���
������������� ������	
��������	�������5���
�



 
 

 � �

(���������������
���������	�
����������'����������� ������	
��	��������3�����
;?��$5����
�����	�������������+��
��	
	����������	� �	����	���
�����	��
��������
���������	���
����'��������������������;)�	�����
�	 �����
��8�
������������
;?�$�	������
��
����8����
	'�%�����	�������	������� ������������
�
-�
�	���6���������;?�$#���	
��	�������������������� �������
	�	
��������
��	
	��#�
	�������	�������������
�������#���
��	����������	�� ��
��������������
��������
�'���	��
�
��

�����������������������������"����	� ���
���"�	������	������

������
��
�����������������������
�����	����	����� 
������������	�	������	�	��
����	���	��	�	
������
�
(��������	���������"����	����������������	��-�
�	�� �$9#���	
������7�

�
�'��� 
��(�
��
�
� �������
�������������
������
)��
�

������ �������������
��������
 ��
��
�
��	 ������
� %���
��
&��������*�
��
������*�
����������
��
����� ���
��� �
�
���
��
 �����
���
��
��
�
�*�		��

�
)��

�
(�������������"����	����������������
����
�����	��� ����������
��	
	������

��	
��	�������������������
����
������������������ �������
���������������
	����
������������������	��
������������	�	��	����� 	�����	�������������	������������
����
�����(�	��	�����	���	�#����
�����#�	�����	���� ���������	�������
�������
�
(�������	���	���������	������������
���������
����� ����
��	
	��������	�	������	
��
�������	�����
��������#������������"�	���
���	
���� ������	�
��	����������

�
+5 	����3���������0�������
���
��

�
��
���������+��������������������'��	�������������	 �
	�	
�������
���������	����
�����;?�$����
��	�����/
��	
	��
�����������������	� ����	����(�������������
�����������	��
��������	������'��������������	��	�
 ���#���
��	���������
����	
��	������������/
��	
	��
�����������������8�� ����
������#��������#�	��
�������	�����
	�
���������	�������	�����"�	��
����� ����;?��$�	��	��������	�����
����������"�	�����"����	��������	�������	����	����� ���	��
��������������� �
!����������������
����
	�
������
����	��������
���� 
���	
����	�����������;?��$�
����
������������	�������������������
������������� �����	�����
	�
������
��
����������"�	���	��������	��
�	������	�������
����� �������������� �!��������������
������	
��	�����	���	�
	��
��
	�
�	�	���	���������� �������������
�����������������

�
�������������������&����
3.���7���
�������	����
�	���	������
����	�������	�� ����	���������������!���	��	���
������
	���1"���	�������	��5�� �



 
 

 � �

��
��������
�������	��������	��	������������������� ��������
	�
�	�	����������
	���
�����
�����	�������������(�������
��	������
	������ ��
�����	�
��
	�����
�#�
�����#�
���	����	����������	
�������	�������	�	����

���	��������
������������������������������	����
�
 ����
	�
�	�	��������	��������
�������������	���
	�
�	�	���	��7�	��	���������
���� ���������������������������

	�
�	�	����
����	������
�	��
��������������������� ��������������������������
�������
��

(����������������	�������������
	���
	�
�	�	���	��� 
��	��
�	�����7�
	��
�#�	�
	��
�#�
�	
�	�	���	�����
��������������

$� ��
����
����������
���������� �

������������������	�������������������������
����������������
����������������������
	��������
� �������������	���	�	����

	�
������
�����

�
)�  1���
����
����������
��������� ����������	���������������
������	���


����
	������������
	��������
�����
	�
�	�	���	���� (����	����	����������
�����

������������	����	����(�	��
�����������
	�
�	�	��� 	���	���������
����"���
��
	������
���	
����	��������'��	�����
�
��	
	����(��� ��
��
�	����������
�����
��
�#�����	
�������	�������	�	���(�	������	����
�
� 
����������
�������	����
8
��38���
����5��������	����)**,����
�������	������ �1����
��;	��
�	����
(�	��	������	��	�	
��
����������������
��	
	���	��� �'��	����(�	��
	�
�	�	���	���
�

���������������	�	��#�
�	���	���������
�	
����	
 �#����������
�����	�#�����
����	������
���	�����
����
�	������	�
��"���������� �������7�
·  ������������
��������������������������
���������	
 �������	�������	�	���

���������	
�����
	��
�������������
������
��	������ ���=���
�
·  ������������������������
���������	
�������	������� 	�	����������


	��
�������=���
�
·  
������������������������������	����������������
�	 ��	��������	�	�����

�	���
(���
��	�	�	������	�
	��
��
	�
�	�	���	������������ ���
�������
�#�����	
����
���	�������	�	��	��	��������������������
���������� ����������
�����
���������
���	����	�����

�
,�  6������������ �	���������
��
�����	��������
����
��	
	���	������� �
�
F� (���
��	�	�	����� ���
������� �����	������������
	�
�	�	���	���	����������
��

�����
���������	
�������	�������	�	��#���������
��� ���������	����	����8��������
�������������������������
�������
���������	
������ �	�������	�	��������������
������������	���������
�
��
�
��������������������� ���������
����7�
·  �	����	����������������������
	��	��=����
·  
����	������	��	�	
��	����������	��#�
����
	��#���� 	�	��	������������	���

���	������������������
�����������	�����������	������
����'��������������� #�	����������	�	������
���
�#���
	�	�	��#�����	
�����
�����	������
������� �����	
�������	��������
���



 
 

 � �

�����������������������	������
���������
����	����� ���������
�	�����������
������	�����	
��
���	��������������	�	�����7�
3�5���������������
	�����
��	��=�
3�5�������
���=�
3
5���������������������
	��������
�	��=����
3
5���������������
	����
���������

(������	����	�����������������	������
�
	��
������� 1���������	���	����	��������(���
�������
	����
�����������������
��	��
��������!���	 ��	��������
������	���

�+�
�
��������
�����
	������	���
	��
���
�*�����
�
 ���
��
��*��������
�
,
��
��-�
�
��
���
��� ����	���
��������
���������
 �
����
���
�����.�� 3G(���
-����	���<	���8�
�(�����
�������	���?��(�����
	���1 "���	���;	��
�	��������
(���.��	�����<����?��(���1���������-������8�
�8

�� �	���-�����+����������
!���	����
�H���.	������3�
�5�!���	��	���������
	��� 1"���	��#��	����	���
A��	
��I����#�)**$��5�
�

(������������������
�����������������7�
�

+/�
���

����������������
����
���
���
�
���
������ 0%�	
*�����
����
	�� �
���������
������*�
�
�����
���

����
�������
		
��
 ����������
��������
���
��
�
�

��������
����
��	� �
����
�
����������� �	���
�����
��
�*����
���
�
	�
��
��
���/�
�
���
����������
��
	�
�	
���� �
������
��	 ������
�
�

�
����
��
	����������
�����.�

�

&
�����������������0����������3������������!
����!� ���0����������������0����������
�������������������&���47-8�9����������:;��

;�
	
	�������������	��	������
��������
�	�	�	������ ���������
����
��������������
���������������	��
���������	������-�
�	���$8������ ��8
���(�	����
�	���	�������
�
�
�
	��8����
	'�2���

.�����������	����
�	���	��	����
�
����
����������
� �
�������@	�
	��
��

	�
�	�	���	��D�������������
��������	�������	�	��� (�	������������������'����	�������
������	����	�����"�	��
��������1����
��;	��
�	����8 ����
��	��	��"�	���
��������������
����	�	���������	����
�	�������
	������������������ �	��-�
�	���$��������8
�#���	
��

�����	���
	��
��
	�
�	�	���	����-�
�	���$�
������	 ���
	��
��
	�
�	�	���	���	��

	�
������
���
��
�	��
���
���-�
�	���$96�3$85#���	 
����"�	������������������
��������������
���-�
�	���$8�	��
��������
������	�� �	�
	��
��
	�
�	�	���	���@	������

	�
������
���������������������������������������� 	�	����������
����	�������
�	���
3$65D�3��	
����	����-�
�	���$96�3$85��	��	�������
� ������-�
�	���$85��6���	����
�	���
$8�	������������������	���	��
��������"�	���������� ��������	��������
��������

	�
������
��������	
��-�
�	���$96�3$85������������ �-�
�	���$��"�	�������-�
�	���$�
����
�����������
��
�����
�������������������
�#��� ���������
�������������������
�����
������������������
��������������
����������� 

����
���
���-�
�	���$8=�	��	��



 
 

 � �

����	
	���������	�
	��
��
	�
�	�	���	������������
� �	����������������������	
��

��
�	��
����-�
�	���$96�3$85�������������
�������� ���

����
��8����
�#���������

���	
����	���������������@����������D�	��������"�	 ��
�	����	��������������������
���������	��	�
��
�
�	��-�
�	���$96�3$85��	�
��	��	 ����������"�	������������
������������

�������	�
	��
��
	�
�	�	���	��������� �����
�����
��
#�"�	��������
	�
	��
��������������	�������	�����
����	���	�����

��������
����	����������������������
�������������
 ��������
���	���
���
���-�
�	���
$8��������������������7�

$� 
	�
�	�	���	���������������
�������
���������	
���� ���	�������	�	�=�
)�  ������	�	������������	
�������	�������������������� ������	
���
��
�	��
��

(�����	��
�������������	
�������	���������
�	����'� �	����������=������������ �
!�������������������
��	���
����
�	�����'���������� ��������!����������������� �
!�����������
�����
����������
�������	����8
������� ��������������)**$�����
������
��������8
����

���	���"������
������������������������
���	
��	��� 
��	
	���	����������������� �
!���������������������
�	������������������
	�����
 ��	��#��������
���������
	���
�����
�	�������	
�����

���
�������������������
��������������#�	���������� ������������������������������
�������������	����
	����������������#�����	
	������ �
	����
����������������
	����
������	�
������'	�	J��	��������
�������������	����� �
�������	���	��
���	
���
�
��������	�
	
����������

�����������	�������������� ����������	���������	�
����
�
	���
������'��	���������������������
������
��	��������� ���������������������������
������	�
����������������������
������������	
����
 	����
����������������������
��	
��	���������
���������
	������������������
���
 	������
�����
�������
�������
�����	
��������	����
��������(�����	
��
������
���� �����������	
	�������
���
�����������������������

���������
��	������������
 ��	
	��
���
�
�����	����'��	���#�
��
�����������	�
���������	��
���
	������
��������� �$%&���������������������
����	��
������
����	���������
	����
��������	�������	�
���� ��
����"���
�������������	
��	���
�������
��	
	����������
�
(���"����	���
��������	�������������������������	�� ��
	����
����������	�����������
@����	�	��D������������	
�������	����(������������� ��������������	��	������
����	����
���	�	�������	
��	����������/
��	
	��
��������	���� 
����������;?��$����	�����
�������� �!���������"����������	�������	����������
 �������������������������	�
�
����������������"�	�����	�	������������	��	�������� ��'�������������	
��
��	������
���/
��	
	��
��������������
�7�
�

$� ����������� �!�������	������
�	���������	��
������	 �����	�������	��	����	��

�����(������������
���	
�������	�������	��������	� 
����������'������	��
�	�����
	�
������
��
��
�	��
���������������������� ��	�������
��	
	��
�	��
�����
��(������������������������������������������  �!�����������������



 
 

 	 �

����	�	������������	
���������	
��������
	����
���� ���������������������#�����
�������������	���
���	
���
����������
����	�������� �'��
��������	��
���	�����������������	
�����	�	���
�������������	�� ���������
�
	
�
=�

)�  >�	����	��	�����
�������������������	�������������� ���'�	����������	�	��������
����	
��3�����	������������� �!��������	������
��
� 	�����'����������
@
��������D5�����������������
	�
��������	��������' ��	�������������	�����
����	
��	�������	�����	����������
������
���������� ����������	�	������
����	
�#���
��������������	���������	�������
�����	 ��������������������	������
�
���
���������������
	����
�����������������
	�	�� ����

�
��#����������
	�
������
�������
��	���������/
��	
	 ������������	�����
��������������
�������'���������	�����������;?��$����	������������ 	���
�
���������	����	���������
��"�	�����
������
������
	�
��������	������������+� ���'��	��	�	��������������������/

��	
	��
��������	��������
#�	����	��
�������
����� �#�������	����	�����������������
����	
���������������� �!�������	����	
��	�
	��
��
 	�
�	�	���	��������

����
�����
�����������7�
�

��  (�����'��������������������
����
#���	
������������ ����	
�#���
�
��  (����	��	�	����	��������������

����
����
��������� ��	�	������
����3�	��������

���
	���������'�������������������������	��
��
���� 	�����������������
���
	������������������������

���������
�������	�� ����	��	��#�	�
��
	���
����
��	�����������/
��	
	��
�	����	��
���5#���	
�� 	�������	�	������
����
����
	���
��	����������	������#���	
��������������� �	�
��
���	�
	��
��

	�
�	�	���	��#���	
��	������
�
	�	���������������
 �������
���	��������������
���������	��������"�	���������	����	�����	
�������� ������������
	�
��������
���	����'��	����	��	�	��������
����"���
��������	�� ���	�������	�	����

�
8����
��	��	��
��������������������� �!�������
���� �������	�	����������
	���
�
��������������	�����
������	������/
��	
	��
����� ����������������������	�����

��������

�
(����	����	�����	�#����������#�������������������� �!�����������	
���������
	���
�
����������������������
	������
��	����
�#�����	
	 ���������	�������	�	�C�(����������
	��
�����������������
�����
��
#�����������	������� �������;?��$#���	
��	�����
����

�����	����������	���	�	��������	���
�������#�	���� �����������	
����
������������	��

	�������	��	�����������������
������	���������
#�� ���
	�������	��	���	���������
���	����	������
�����=�3����������	
������	�������� ��	��
��	
	����������5#�����	�����
������������
�#�����	
	���������	�������	�	����
�
(�����	������������
��������������������
��	
	����� ��������������������� �
!��������������	
����������������������
��������	�� �����	�	������	
������������
�	�������
	����
���������������	
������	���������	� ���

��������
���������������
����������
	
�������������
����	�#���
������������
 ��
	�
�	�	���	����������������	��
��������
����"���
�����
���
	�������	
��������	���� ����������������
�#������������
��������������� �!���������������������	����������� ����	��
�����	�	�����	��	������
(�	��	����
���������	����
�
�	����������
��
������� @	�
	��
��
	�
�	�	���	��D�	����



 
 

 
� �

������
�������	����8
��	��)**,������������
	�
�	�	� ��	��������	��������

����	��3���
	�����������
������5������
�	���������������	
����� ��	��������������	��������������
���������
�����	
��7�
�

·  ������������
��������������������������
���������	
 �������	�������	�	��������
����	
�����
	��
�������������
������
��	���������=� ��
�

�
·  ������������������������
���������	
�������	������� 	�	����������
	��
�������=�

��
�
�

·  
������������������������������	����������������
�	 ��	��������	�	������	���
�
(��������������������������������	��
���������	���� ��������
����������	��������
7�
�

$� ������������	������
�����������������������������	� 	�����������	��
��	
	���
�����	�	���������������������������	��������������� ����	��������������������
�����
�����	��������	�������	�	�������������
�
���� ������	
�����
	��
��������
�����������	
��	����������
��	
	������������������� ������	�����������������'�
���
����	�����������	�
�������������������������	
� ���	������������
	��������
���	�������	�	�#���
�

�
)�  	�����
�	
�������
	��
��������	��������	�
��	��	��
 �������������������������

���/
��	
	��
��������������

��
	����������������� �!������+�����
����
����
����������0$��	��	���	����'#����
������	������ ���	�������
	����
��������
������������	��������	�������	�	��	�������������
�� ���	���	�����������

�
���
������������������	�������������	������
	������ �	��	���	�����������	������������
����
�	��	��������	�	������	������	�����
���������� ����	��
����������
�������������
�����
��������#�������
�
��������������������� �!�� ����#���	
�	������������$�)�
�������8��	��)**,����	�������������������	
��
����
 �
��	
	������������7�
�

/�
�1��
���
����
	�
��
�� �
����
�����
��
����� ��
 ��������������
�
���
��
����
	����
���
��
�����2�		��
���
��
����
�� 3�*
�
�����
�����
���
��	
���
�
���������
���
��
�
���������	
��
�
��
�
	 ��
����
����
��
���4##�
 

����
�
�����	
��
�������	 ����
��������
�������� ���
�	
�����
��

	�� ����
���
 ������
����
��
�
��*��	�� �3���	��	����������	
��
����
�
��	
	���������
������������
��������'��	������	�
	�	
����7�����
�� ����
������#�8��	��)**,#�
���(����������
������
��������5�

�
��������������������������������

���������7�
�

$� �����������
�������
#���
��������������
����"���
�� ��������	�	�����
���������
�����	��
��������	����������	��������
	�� �
	�
�	�	���	��=�

)�  �������������	�����
�������������
#���������������� �����������������	�	��
��
������	�����������������
�������	�������
���

�



 
 

 

 �

8

��
	�����������	�
�����������	������������������ �������	���
��8����
��	�
	��
����
	���

	�
�	�	���	���	�����	������
����
���������������	� ������	�	���	��	�������������

����	������
�����	������������	��
��	��
���������� ���	�����
	���
	��
�������������

����"���
���(�����
�����������������������	������� ����������	���
��������������=�
�����'	����
�����
	�
�	�	���	���	������	��������
�� 
�����-	�
��	���'	��������
��	
	���
����������������	��
������	�	����������������
����� �
	�
�	�	���	�����
�
?���������	�������	����������������	�������
	�
�	�	 ���	���	�����	������
�������������

����"���
����������������1	����7�
�

$� ������������
��	
	���������������	
�
��	����������� ����	�������'��	������
������������������
��	
	��
�	��������#����

)�  ������������������
��	
	��
����������	������������� ��������������������
����
��	
	��
�	����������

�

�



 
 

 
� �

&!!������4�

���������/�����0��������0�
�����!�
!�����

(���������	���
��	�	�	������
��	
	���	������
������ ���	������������� �!�������
�����	���
��(�'��������
3����7KK�������
�������K�������K	��������K	���$,**)� ��� #��

����
�F/2/*%5�
������
����������	��
������
��
�	��
�����	��������� �	
�������������������
	��
�����
����������������	������
����	�������	����
�
�����	� �7�
�

5�����	
����
�	
�
	��
�����
�������
����*���������� �����
���
����������
	����

��
������ ���
���
��
����������� ��
�����	
*��
��� �0��	
���
���(
	
���
-���	
����!�
��
��/����	
*�*�		��
��	
�
����������
 ��
����
��
	���� ����*�		���
�
���
�
��
�������	��
���
��������3�*
�
�����
�
��� ������
���
����
��

��
�
������������������	
��6��
�	 ���

2��������
��0�� 	����	
*�
��
��������
������	
�������
������� ����*�������
 ��
�
��
�
��� 
����
��
�
������
��
7��
���������
���
�
���
����*���
������������������ 	
���
�
5�����	
�����
�
�
�
���������
������
�������
������ �����
���
����
	�� ����
�
���
��
��-���������������	
�����
�
��
����
	����� �
�%&���
���
���8�
 9����
-�
�������������	
��8�
 9����:
��
 ��3�*
�
����
��� �
	�� �
����	
�
8�9����
�
���
��
�*�		��
��
	
�
����
�������������
��*�
��
 ��
��
������
��
�������
�
��
�
������
���
�
/�
��
��
��������������	
�
����
���
��
��
������
�� ��
��
�����	 ���
��
������	
��������������
��%&�	
*�
��
��������
�����
 ��
�������	
�����������
*�����������
		 ��
�
��
����������
�������	
������
 ������
����
�
����8��
�
�
��
�������
��
�
����
�
��
���
��
����
����
������ �������
�����
��������9��
(��	
�
��
�����������
���;���
�������
���������	
�* �		���
��
�*����
� �
��
��
������
���
�
�����������	
�8��
�����
��
��
�� �����	
�����
�
��
��
9��
���
����
�
�
�����;�
��
������
����
��
���
�������� �	
���	���
��	 �� �
����������
����
�������� ��
��
�
��	 �8
��������
�� �����	
���������
9�
�
/�����
���
��
�	
�
��*����
����
��������	
��������� 
��3�*
�
������
��
�����
	

�
��
�������	
���������
����������������
������� 
���
����	��
����
*�
�
�

	�
��
��
�
��	 ����
�������
���������	
��
�
������ ���
���������	
����
��������

�



 
 

 
� �

&!!������+�

����
���.������0�������������������������

����������� �!��������'���	������	�������
�����
��	 
	����	��������
������'��	���
	�����	������������)*�3 ����7KK�������
�������K�
��K	�)*����L
��	
	�� ��

����
�F/
2/*%5��
�
(�����	�����������	�������������7�

�����������	��
����

��	
���
���������	�������� �

��� �/���
�*���
�
��
���
��������
�%&���������������	
� ��
�
��
�
��
�
��
��
	��
����

��
�������
��
�����������
�
����
�� ��
�������������
���
�%&��
!����
�
�	����

��
�
��
����$��4�
���;�4�8�����
��
 �9�
���<�<�8�
���
	��
����
�
�9��(
�*�		�������
����
�=�
��������� ����������	 
���	 �*�
�
������*�		�

��
��� ��������
����
��	�
��	�� ���

(���������������������
������������������7�

������ �(
��
�� ������ �������
��

��
�������
��������
��
 
�������
�����
��
� �������	�����
�
 �8�

��
�
��
���$��49���� ���
�
��

·  �
���
�����������������	
�������
�%&������
·  �
���
����������������
��	 ��
���
��������
�%&��
�� �
���
��
�

>�����*

	�������?
��8*��������	��
��
�6����������� ?
�9����
�����?
��
�����
��
���	��������
	
�����

/�
��
����
��
��
������
������
��	 �������
��� �
�� ���

��
�������
�

������������
��
���	��������
	
�����

���� �(�
�
���
� �������	�����
�
 �
��	�
��� ���
�
�	�
�	
����%&��
�������
�

��������� ������
��

�������
���
������
����
����� ��
�%&�������
����
�
����
������������
����
�
������
������
���������� ��������
�%&����
� �*
 ��
���*��2�������� �����
��	�
��	�� ��*
����	��
�
		�� ����
��
����
�������
�%&���

/�
��
����
��
��
�����
 �
	���
��	 ����
� ���
��

� ��	��
���	���	�
�� �
 ����
�
��
�8�

��
�
��
���;�49�
������ �����������	
 �
���������
��

��8�

�
�
�
��
���<�<9���

 �� ���� ���
�
 ���
���	���	������� �� ���*�		�����
		 ��
 �%&��
�����
		� ����
���
���
��������
��*�
�
�
�����
���
���/�
��
����
� �
��
����*�		�
��	 ����
��
��

�����
���
��������
�8���
����
�����
���
���� ����
�
������������
�
�
���	��������
	
��9���� ���
�
�

·  �
���
�����������������	
�������
�%&�����



 
 

 
� �

·  �
���
����������������
��	 ��
���
��������
�%&��
�� �
���
��
�
>�����*

	�������?
��8��������	��
��
�6�����������? 
�9����
�����?
�����
��
��
���	��������
	
�����

(�
�
���
� �������	�����
�
 �
��	�
��� ���
�
�	�
�	
����%&��
�������
�

��������� ������
��

�����
���
��������
���
������ 
����
�������
�%&��
�����
�����
����
������������
����
�
������
������
 ������������������
�%&����

� �*
 �����*��2�������� �����
��	�
��	�� ��*
����	 ��
�
		������
��
����
��
�����
�%&���

!�!�"���
��
��

��
� �����
��

��
��
�������
�����
�
��������
���
�%&��� �
��
��
��
���
	��
�����
����	
���!���
��
��������
��	
� ��
��������� �
�����
���
�	
�����
�� ���
�
��
���������
�
��*�
�
������� 	��
�
���!������
��
��
���
8����
�
��	
���
�
��
����
������
�9���
���	
��
�
�� ��
�����	
���@����/
��
7����
�*�		��
�
�	
����
����
� ��������
����

��� ���
�
��
���
�����������
��	 ��
���
��������
�% &��
���������
������
��

��

��
���� ���*�		�����
		 ��
�	�
�	
�����
���
	��
�� ���
�����
� ��
����
��������
6������ ���
�
�����������	
�������
�%&�� ���
�
��
� 
�����������
������	 ����
��
�
��
�����
����
 �
�
��
�
��
���������
����
���� ���
�%&����
��
�� 

������
*����� ���
�
��
���
�����������
��	 ��
���
�������� 
�%&��/�
�
��������
���
	�
�
�����
����
��
�����
�����
����
�������
�%&��
���
 � ����
���
��
���
������
��
�%&��8-

�
	����
�
��
���$��4������
��
����
��
� �
����9�(�
�
���
�
����

������
�������
	�
�
��
����
���
��
�������
�
 �����������������
�
����

��������

�
��
��
��
����
��
������
��
�����

(�	�������	���	�����������	���
�����
��	
	��������� ���� 1���
���������� ��(�	��	��
������	��
�	���������!������	���
��(�'������������� ������
3����7KK�������
�������K�������K	��������K	���$,**$� ��� ��

����
�2/2/*%5�

#�$�%&&��'�(
������)�*	��
�+���
	�

/�
�	
*����������	
�����������
�
��
	�������
��
��� ��3/���
�
!����	 ��
���
��������
���
�
		�	
�
	���
�
*��2�*�� ����*�������
�����

��	�
���
�������*�		��
�
����
���
��
	
�
���8%&9�� �	
�������
�����
���������
�
����
	�8���
�	
9�����
�� ��*�
�
�
������
�
��
��� ������
	��
��
�	����
+*����
���*�
�.��
���������
������
��������	��
���
 ����
�
��
������*�����
�
�
	
�
�����
���
�����
�
������
�
-
����	 ��
����
������
������������������
�	����
�� ��������
��
�������
	�����
�
����3/�8
��	��
������
�� A�9��(
�
�
����
�
��
����� ����
		 ������
�������	
�
�����
���
����B�
�

�
���������
������

�
��
�
�
�� ���
�������	
�����
��	����
����
	
�����������
�����
��	
������
�� ��*�
��
���� ���
����
� �������
��
���
�
�����
�
5�����	
����
	�����
������
����������������	

����� ��
��
	�
����������
�	����



 
 

 
� �

�
�2�
�������������
�%&��������
������������
����C
 ����������
��	����
	 �
����
��
��*�������
��������
�� ���
�
/����	 ��
���
����������
����
�
���
����
����
��
�	 
���	
����������
��������	�
�
���
��
�
��������
 ��
�	����
�������
��
����
���� ��������	
��������
���
�
%&�	�����
����
���
���������
�%&�
�������
�*����
�
 �
����
�
���
�
��	 �
�
 ��
���

�
��
���
����������	
�������
�%&�������
 �������
������3/�
�
��
���������
 ��
�
�
�������	
�������
���
�%&����
���
 �
�
	�	
*��
�
D
��	 ��������	
�����
	
�
��������
�
��	��
�������� ����	
��
�
�����
����
������������
�����	
����
��
���
	��������
�� � �������
���
��
�����3/�
8
�
������	����������
�� ������
�%&9������
�������� ���
��
����
����*�		�
�
�
����������
�+����
	.�������	
��� �*�����*
��

� ���
�������	
���
��

��	�
��������
�������
�������
�����
�������

>������	������������	�����������
�����	������������ ������������	��
��	
	��
�	������
������	������
��	
������������������
����������	��� 
��(�'=������������������

��	
	��
�	�����������������	���������	������������ �������	�����

�������������
�����������
����	�����	����'��(�	��	�������������	� �����������������������������	���

��	����������#���������������������������	����	��� �����
	����� �

�



 
 

 
� �

&!!������<��

�������3�
��0����*����������!��!���

8

��
	����������?��	
������.��	�����-���	��	
��F�% ��	��	����������3:�9&��������
�������	��5�	���������
�������������	
��	���	�	���	 
���	�	�
����������	�����	����
3(������A������	��7��������	
������#�8��	��)**$��-� ��
�7�?.-#��

����
��	��
����7KK�������
��
	�����
����
���K1-�!����!�����K�� 
��K��K	�
�',9����'C!���
������
M$)2,F -���
�A����
M$F9:2 ����2/2/*%5��(���?.-����������������3-���
��7�
����7KK��������	��	
��������K

	K����������C	
M$,$) ��

����
�2/2/*%57�
�

·  ���4##���E�'���		����8<�F��
���
��9������
����
	��� ��	
����������
�%&�*
�
�
�������
��

���/����������
���
������	
���
�4�����	 	����8E�4��
���
��9����
�'$����

·  /�
�����

�
����
���	��
�����
��������
����
������� ������	
������
�*

��
�''��
���4##��*
����

�
����
�����
� ������
���
�
� ���������*
���
�
�
���
/�
�
�*
��
������

�
�����

�	 �������		������
���� 
��
�
�
����4##�����	��
�
*������
��
�
�
	���
����������������
��
����
	����� 
�������
����
��
�
�
�
�������

·  ��������
����
����������
���
����0����
�*
����
���� ���������������
���
����������
�����
��
���	��������
	
�����
�	
��
���� ���	
������� �������������
������'"��
���4##���3�*
�
�����
������������������� �0����
��
		��
�*

��
��
�
� 

���������$���
���
������FF��
���
����
���� ���
�����	
������
������
�����
��
���	��������
	
����
		������4E��
���
����� �����
���
����

·  /�
�
�
�
�	
��
��
��
�����������
�	
����������
 ��� ����
���������������
�����
:������
��
�������8FE��
���
��9�������
������������ �
����*����
�
������
�
%&������
��''#��
����
�
��*����������� 

������
��� �
	��,���
���������70>5�
�������
����
 
�����
�
�
�
�������������
��	 ������ 
���
��������
������
�
���������70>5��������
��������
��''#���$#��
���
��� ������
���������
����
�����������
�70>5�
����
�
��*����������� 

��� ���
����
	�����
�
��
*����4F��
���
������������70>5��������
� ��

��������
��������
�����7�

$� N���
����������������������������������������/
��	
 	��
#���	���������
������
�
"�	��
�����������/
��	
	��
���������	�	���	������ �����������	��������
������+���	������
�
����������	��
�������
���	
���� ������	�
=�

)�  I	�������������	����������������������������������	 ��	�������	��	��
����������
�����
�������������
���	����������	���	���������	�� �������������#���
�����
����������	������������#�����
�����������?.-��
���� ��
������

.������������#���������
���	��
���	���	������������ ���������	����������	������
����	��������	��	���������
����������������	
��	��� 	�	���	���������3���������������



 
 

 
� �

��������������������	��5���
������	���3�����	�����2 *&��������5���������������:�
�	��	����������	�������	����"���	����������/
��	
	� ����'����������������	���



 
 

 
� �

&!!������=�

>�������
����������
���������;��
�
9����?�����������������3����������0�
�������������� ��3�������0�����%����������
0�
��������
�������:�

/�
��
�
��
	
�����������������
��
��*�����
��	
G��
 �������
�����
�
��
���������
���

��������������
����������������
	�
�����
��
	����� �����
��������������
��
�
�
��
�
��
	���
C����
��

�����������
�
��
� ��������
���
����
����
���
����� ���
��
��������������
�
�
�
�����
 ��H� �����	 ��
�
�������*���
�� ����
�
��
��	
���� 
����
�	
���

��
���
��
��
��	��
���*�
����
 ������

%��
����
��
�
��
	
�������������������	
*��	�����
� �
�����������������
�
�����
��
	�
��������
�
�����
����
���/�
������
���
���
��
	���� �����
�����	�������
�
����	�����
�
����
	�� ����
����������
����
	����������

/��������
��
�
����
����
��
�
��
	
����������� ���� 
�
�������*� ����
�
��

��
���������
�
��
�
����������
�������
�*
 ����
��
�
� ��	
*��	����
����
������

/�
�
�
�
�������
���� �
������
��
	����������
����H ����
���������
������������
�����

����
�
���
����/�
���		�*�����
����
�����
��

���� ���������

(���������������
�����	���
	�

/�����������*�
�� ���
�
�
�	
�������*���
�� ����
�
 ��

����

�
��	
����
����
�	 �
����
��
	�����������
�����
����������	
����������
� �
���/������
����������*�		��
	�����
 ����
�����
�
��
�
��	
�������
��
������
�����
�
�� ��
��
	�������*�����������	
��
��������
��
����
���

������*��	���
�
��

�����

�
 �����
��
����
�	 ���
�� ����
�
�����
���
�
����
�
���
���
�
�������������
������ ������
������

*	����������������
�����	���
	�

�����
����
��
	����������
������
 ��
		��������
��� ��*���
�
����
���
�
�����������
�
�
��
	���������������������
������

/�
��������������������������	��������
����
	�� ��� ��
����
�������
	��
��������������
�
�
�
��
	
�����������

/�
��
�����������������������
�
��
����������
����
 	���������/����*
����������
��� �
��
��
�
��
	
����������8��
���
��9��
��	
������4##F ��������	 �*������
�0>��
�
�
5��
����
��

�



 
 

 
	 �

"	���
+	�
�
���
�
+��
��	���
	����,�

/�����������*�
��
��
��
�
��	 ��������������
��� �� 
=���
�
����������������*�����

��	�
��
=�
		 ����
�
� ��
H�

·  �
����	 ��
��
��� �
�������
�
�	 ���
		
����������� ������
��	
������
�
�
�����	
���
��
	������I�
���

·  *�������������
��
����
������
��
������������
����� ����
�
��
��
������
�
�
������

����I�
���

·  ��
��
=���
�
�����������������
������
�C������
���� ������
��
	����������

!���
�
��	
��
���	
���
��
��	� 

���������	�������� ���*

���

��

�����	��

��	��
�-�2���
��
����� ��*���*

��
�����
������:
* �����
������� ��*���*

��
�
 
���	2
�����
�����
��
�*������
����
�*��������
��� �
��
	��������

"	���
+	�
�
������-����	���
��	���
	���
����	�

/�����������*�
��
����������������
����������
����
 �*�����������
��
�
���������
��
��������������*�����
�
�
������
��	�
��
=�
		 ����
 �
� ��
H�

·  ��������*��	�������
��	
������
��
�
��
�
����
����� �����
����
	���������

��
��
�����	
�����
��
��
�
�*�
������
�
��*������� 
��I�
���

·  �����
��
����������
���
�
����
����������
����
	��� �����
����
��
���
��
��
�
I�
���

·  �
������
����*������
�
�����������
�
��

������
��� 
�����
�	
�����
�
�

����

/�
��
�����������������
������������
����������
��� ����������
�
��
����������
����
	�
��������������
�
�
	��
�������
�
����
�������
����� ���������	��������
����
	�� �
���

��
��
��	������
 ��
�

��
�����
��
�	�����
��
	��� �������
�������
����
�����	 ����
��
����������

.������
���
	�

/�����
��
���
��
	�	
�
	��

��������
����
��
�
��
	 
������������������������ ���
�
�
��

�
��	
����
����
�	 ���
�����
��������
��
�
���� �����
��
���
�
��
� ����
�
�
����	
��
��
������
��
	����������
����������������
 �����
��
�
	�
�*����
�����
����	
��������
��
	����������
������

�����
�����
� �
��
�H�

·  ������������

���������
����
��
�
��
	
����������
� 
�������
����������
����
���
� ��
�
	�
I����

·  ���
��
���
��
����������
������������
������*������ ��

��������������� �

����
���
��������
����
��
�
��
	
���������I����

·  ���
�
� ���������
����
��
�
��
	
�������������*���� �
�
�
��
������I����
·  
		
�
����
��
��
������
��
��
�����
�*
 �*�����*��	 ����

�����
��
�
�

�
	
�����������/�
�����	
������
�������

�����
���
 ��	 ��	
���
���������
�����*�
���
2������
�����	
�����



 
 

 �� �

#���

��	��

/�
��
�������������
�
���
�����������
��� ���
��
�
 ��
	
�����������'";�
8��
���
��9��
��	
������4##F�
��	�
��*�
����
������ ����
����������������������
�
�
����
����������
����
	��������������������	���� ����
����
	�� ��3
�
���
������
�������������	��������
����
	�� �
����������	
����
 ����
�	
���

��
���
����
 ��
�
��	
*��	����
������������
������

���
������
�
��
��
����
�����������������
�
����
�� ��������
����
	���������*�
���
�
�����
�
��
�
�������*
��
������������
���
����
���� ���
����
��
�����H�

·  ���	
�������
�����
���
������������ I����
·  ��

�����
���������
�������������	
���
��
��������� �	�
�����������
����
�


�������
���������
���

3
�
���
��������	
*��	�������	 ������
�����
������
 ��	� �
��������
	���*�����H�

·  �
���
�������
·  ��
�
��������
·  =�
	�� ��������
��
·  ���
����
	���
�����I�
���
·  
��	� �
���
�
���
��

������
	���
����	
*��	������������������
��������
� ��
�������	
�������*���������	���

��������
��������
����������������������
��	���
�� ��
����
��
�����
���
���
������
�
	
����������
���
������
���
��	� �
�������
�����
 ���
���
����
�
���

9#��
���/�����%����������0�
��������
����������3��� ������������@*A*,8:�



 
 

 �
 �

&!!������A�/�����.�����������������������9����0
��� �������������������&���47-8�
9����������::�

/��������
�����	���
	�

�
� �0�' ����
�����
	������������
�
��
�
�����
����
�������� �
� ���������
��
��
�
	
�
���������
�������
�����
� ������������
�
��
� �����������
������8�69���
�

��	�
�������
�����
��
����������������
����������
 ����
�*������
�
��	�
�����
*��	��
��	 �
=�
		 �����
���������������
��
�
��
�
 ����
����������
����
	�
��������
����
�����
����������

8
9�*�������������*��	�������
�����������
��
�
��
� 
����

����������
����
	���������
����
�����
��
��
��
��� ��	
��
���
��
��
�
�*�
������
�
��*�������
���
�������
�
8�9�*������������
�����
��
����
�����
��
��
�
��
�� �
�
8�9�*������
��
��������*�����
�
�����������
�
��

� �����

���
�����
�	
�����
�
�
����

� �1 ���/�
�������������
�����
���������
������8��9�
�
� ���

8
9�J
�����I�
�
8�9��
��������"�����<5I�
�
8�9��
�������'6������
��
���
	
����������

8�9�
� �������������
	��
����� I�
�
8��9��

	����
�
I�
�
8���9�
� ����
��������������
	�����
�����I�
���
�
8��9�
� �������������
	�
��
��
�
I�

*�������
�������
		�*�������
������4#I�
�
8�9��
�������4#����4EI�
�
8
9��
�������4;��
���4;6I�
�
8�9��
�������";�
���";K�I�
���
�



 
 

 �� �

8�9�J
����L���������
��	��
����������
�������������
 �
��
��������
�
�
��
����8
9����8�9��

�2�' �(�
�
��� ������
��������
������8��9��
��
��������� �����
�
��
�
�����

����
�������
������8�98�9���
������
��	 �������� �

#���

��	�� �

� �%0�����8�9����
��������C
����
����
������
�
���
������ 
� ���������
��
��
�
	
�
���������
�������
�����
� ������������
�
��
� ��������
�������8�69�
*�
�
�����������������
�
����
����������
����
	���� �������
�
��
�
�����
��*
��
����������*������
����
�������
����
��
����� ����

8
9����	
�������
�����
���
����G�������� �����
�
8�9���

�����
���������
�����������	
���
��
������� ���	�
��������
���
����
�
�������
������������

� 849�>���������
		��
��
�
��
��
���
�������
�
��
�� ���
����
������
�
��
���
8
9����8�9��������
������8�9���	 ������
������
�
�� ����
		���
���������
��
���
���	����������
�����	
����
��
��
�����������
�����
 ���
�������������	��
�

���
�	 ��
�������
�
��
���
�������
��
��
�����

� 3+������+��
�����
�

���1�' �8��9���������	
*��	�����
����	���
������� �������C 
���
��
��������
�
�
���
��������
������
�����
�� ��������
� ������� ���������
�
������� �
*������������������
�����������������

8
9�
� �������������
	��
����� I�
�
8�9��

	���
�
I�
�
8�9�
� ����
��������������
	�����
�����I����
�
8�9�
� �������������
	�
��
��
�
��

*�������
�������
		�*�������
������4#�M�

3.67�E���������	�	���	������
����#�-�
�	���)*�	��
� �
����
��	�������	
�������
���
�#���
	�	�	����������	
�������	
����������	
��� 
����5�

&!!������8�

$�
���	 �4�/�����������0�
�����%
����%�!�
��������� ���
�!
���������
��!�
����
0�
�
����
���!�
!����5��



�

���������

�� � � � � �� � 	 �� 
 � � � � � 
 � � �� � �� � �� �	 � � �� �� �

� � � � �� � � � � � �� � �	 � � �� ���

�� ��� �� � 	
 �� � � � � � 
 � 
 ��� � �� � � ��� 	
 � � �� � � � � � � �� � �� � � � �� � � �
 � � � �� � � �� �	� ������ ��� ��� � � � �
 � � 	
 �� � 	� � 
 � � ��� �� � � �� �� � �
 � � �
	�
 � �	�� 
 �� � �� � �� � � �� �� � � � � ��� � � � � �� 
 � �
 � � �� 
 � �� 
 	�� 
 �� � �� 
 � ���� �� �		�� � 	
 �� � �� � 	� � 
 � � ��� � �� � � � � �� � � � � � � � ����
 � � �� 
 � �

 � � � � � � � ��� � � ��� � �
 � 
 �� ��� � � � � � � � �� � � �! ��� � �" #�� � 	� � ��$	� 
 � � �
 � � � � � �� 
 � � � � � � � �� � �� 
 �� � � � � �� � �
 �� �� %��� �� � �

 � � � � � � �
 � � �� � � �

	 � � ��

� �	 
 � �� 
 �� 
 
 � �	 
 
 � �

� � 
 � &� �
 � � �� 
 � � �
 � 
 ��� � � � � �
 � �� �� � �
 � � � 
 � �� � �� 
 �� �
� � �
 � � � � � �� �� � 
 � � � �� � � � �� � �� � � �� � �� � � �� �� � � � �
� � �� � �� �		�� � � �� � �� � � 		
 �� � � �� � � � �� � �� � � �� � �� � � �� �� � � � � '

� � ���
 � � �
 � � � � � ��� � � ��� � � � � � � �� � �� 
 (�� 	� 
 � � �� � 
 � � �� � � �� 
 ��
� � � � � � �� ���� � � � � �! �� � �� � 
 � � 	� �� � � � �� � (�� 
 � %��� � � � � � � (
� � 
 
 	� �� � (�� �� �� � � � � #�� � �� 
 � �� 
 	�� 
 �� � �

) � 
 � * � � �
 � � �! � � �� �		�
 � � �� � #�� 
 %�� � �
 �� 	
 �� ��� � �� � �� � � �� �� � � � �
� 
 � �� � 	�� ���� �� � � � � � � �� ��� � � � � �� � � �� � � �� � �
 �� � � +� � �� � � �� �� � � � �
� � � � �� � �� � � � � � �� � �� � � �� � � � � � �� � � � ��� �� 	
 � �� � �� � �
 � � ��� � � � � � �
� � � �� ��� � � � � � � 
 � �� � �
 � � �� � � � �� � ��� � � �
 � �� � � 	� 
 � � �� � � ��� �� � �
� � � �� � � � ��� �� � � �� � �� � � �� �� � � � � '

� � ���
 � � �
 � � � � � ��� � � ��� � � � � � � �� � �) 
 (�� 	� 
 � � �� � 
 � � �� � � �� 
 � � �� �
� � � �� � � � �� � �� � � � � � �� � �� � � �� � � � � � �� � � � ��� �� 	
 � �

, � - 
 � � �
 � � � �� � � � � (�� � �� � � � � �� ��
 � � � ��
 � �	
 (��� �� � 
 � � 		�� � �� � � � � � � �� � �
� � � � � � 
 ��� �� � �� � �
 � � �� � � � 
 		
 �	�� � �
 � � �� � � �� � �� � � �� �� � � � � �� � � �
� � � � � �� � �� � �� � � � � � � �� 
 �
 � � � �� � � 	� 
 � � '

" � . �		�
 � � �� 
 � � ��� � � � � ��� � � �
 � �� � � 	� 
 � � � �
+ � � � � � �� � � �� � � 	� 
 � � ��� �� � � �� � � �� � � � ��� �� � � �� � �� � � �� �� � � � � (

���
+ 
 		�� � � �� � � �� � �� ��� � � �� � � 	� 
 � � � � �� �		�� � �� 
 � � �� � �� � � �
 � � � 
 � (

���
+ 
 � � �� � �� � � �� � � � � � �� � �� � � �� �
 		�� � � ��� � � � � �� � �� � � �� � �� � �

�������'

/����

�� �� � � � � � � �� � ! " � #� � �$%� ! $�&� �� � � �� � �& � �' � � ! &�� � ! �� �&� �( �) � �&� �� � � � �� *�� & � #" �! � �! �) � �� � � �� � &� �& � �! &� &� � � � &
+� �� " �� � � �#� &� #� �& �! �� � #� �&� �� � �

0���
���� &
��

/����

/����

/����

11 2 �345"



)

6� �� �� � �� � �� � � � � � 
 �� � � � �
 � � �� � � � '

3� . � 
 � ��� �
 � � � �� 
 � � �� ��� �� � � '

7� . � � � � �� 
 � �
 � � � ��
 � � � � �� � � �� �	� � �
 � �� � � �� 
 � � �� �

 � � � �� �� � � �!�� �� � � �� 
 � � �� ��
 �� � � � � � 
 �� �� � �

�� � � � 
 	�� 
 � � � � (�� � � � �� � � �� 
 � � �� � 	
 � �� � 
 � � �� �
��������#'

8� . � 
 � �� � 
 � � � � (����
 � 
 (�� � � %�� 	
 � � ��� �
 � � �
�
 � � � � �� �� � � �� �	� �� � � �� � �
 � � � �� �� � � �� 
 '

5� ���
 � � � ��
 � � � � ��� �� � 
 � (�� � 
 � �� 
 � �� �� ��� 		�� 
 � �

 � � �� � � �� 
 � � �
 � � �� 	
 � � �� ��� �� �� � 
 � � '

� � 9� . � � � � �� � �
 � � �� � � � �� � � �
 � � �
 � � �� � � �� �	� � �! ��
� � � �� 
 � � �� ��
 �� � � � � � 
 �� �� � �
 ��� � � � 
 	�� 
 � � � � (
� � � � �� � � �� 
 � � �� � 	
 � �� � 
 � � �� � �� � � � �� � � #'

� � � � 2 � �� � 
 � �� � � � � � � �� � �
 � � �� � � � �� � � �
 � � � � � 	��� �
� � �� � � �� �	� � �� � � � � '

� ) � - 
 � � �
 � � �� � � 
 �� � � �
 � � � � � � � 
 � �� � ��� � �
 � � �
� � � ��� �� � 
 � �� � � � �� � � 
 '
����� � � �

 � � � 
 � ��� �� � � �
 � � � � � � '

� � � � 
 � ��� �� � � �� 
 � � � � �� ��� � � �
 � � � � � � � 
 � �� � '

� � �� ��� �%� � � �
 � 
 �	
 � 	� ��� � �
 � � � �� � � � � 
 � �� � '

� � , � . � 
 � �
 � � �
 � � � �� � � �� � � � (�� � � � � � 
 	(�� � � �
 	�� �
� � � � � �� � � � � � � �� � � �� �� � �� � 
 � �� � � � �� � � 
 '

� � " � 
 � * � � �
 � � �� 
 � � �� � '

� � ���
 � � �
 � � � � � ��� � � : �� � � � � � � �� � �� " 


� � � � �� � 
 � �� 
 � � �� � � � �
 � � �� 
 � � �� � '

) � �� �� � �� � �� � � � � � 
 �� � � � �
 � � �� 
 � � �� � '

, � �� �� � �� � �� � � � � � 
 �� � �
 � � � �� � � � 
 � � 4
� ��� �
 � � �� � �	� � � � �� � � �	�� � '


 � 	 � � �� ��� ��� � � #� � &�� �

, �� � ! � �� � ! " � #�& � �� � ��� " �� ) ��� �� � � �� � � - �� &� � �� � � �$%� ! $�+� . ��� �� � � &�� � �� �

/����

/����

/����



,

� � 6� . � 
 � �� � � �� � � �� 
 � � �
 � � �� � � � � ��� �� � � �� � �� � � �� �� � � � �
� � � �� � �� 
 � � �� ��� � � �� 
 � � �� 9�
 � 
 � � ' �� � �� 
 	 � �
 
 
 
 � � �

	 � � 
 � 
 
 � �	 � � � 
 ����� � � � 	 	 
 � � �

� � 3� 
 � &� �
 � � �� 
 � � �
 � � � � � � � 
 � �� � �� ��
 � 
 �� � � � � �� � �� � ��� �

 � � � �� � � ��� �� � � �� � �� � � �� �� � � � � '

� � ���
 � � �
 � � � � � ��� � � : �� � � � � � � �� � �� 3


� � � � 
 � ��� �� � � �
 � � � � � � '

) � �� �� � 
 � �� 
 � 
 � �� 
 �� � �
 � � �� � � � � 
 �� � �

 � � � � � � � 
 � �� � �! �� � �� � 
 � � 	� �� � � � � (�� � � 
 � � (
� � � 	� 
 � � �� � � � �� � � #'

� � 7� 
 � ���
 � � �� � � � �� � � � �
 � � � 
 � (�� � 
 � �� 
 � �
 � � � �� � 
 � � � ��� �
� � � �� � �� � �� � � �� � �� � � �� �� � � � � (��� � �� � 
 � � 	�
� � � �� � � � (�� � � 	� 
 � � � � �� � �� � � � 
 � �� � �� ��� � �	� � � � '

� � * � �
 � � � � � � �
 � �

� � � � 
 � ��� �� � � �� 
 � � � � �� ��� � � �� � � �� � � � �� �
�� � � 	� 
 � � � � '

) � � � 
 � ��� �� � � �� � � �� �� � �
 � � �� � 	� '

, � � � 
 � �
 � � �� � � �� 
 � � � �� ��� �� � � �� ��
 � � � �� � �	� � � � '

� � 8� ���
 � � �� � � � �� � � � ��� �� � � �� � �� � � �� �� � � � �


 � � � 
 �� �� �
 � � �	� 
 � � �� � � �� � �� � � �� �� � � � � '

� � �� �� � 
 � �
 � 
 � �� �� �
 � � �	� 
 � � '

� � 5� 
 � . � 
 � �
 � � �
 � � � ��� � � � � �� � � ��� � �� � � ��� � � � � '

� � ���
 � � �� � �� � � ��� � � � � �� � �� � 
 
 �� � � � 
 � � � � 	
 ��� �� � �
� � �� � � �� �� � � � � (�� � � � �
 � � ��� �� � 
 � �� �� � � � � � 
 � � � �
� � �
 � � �� � � �� 
 � � �� � 
 � �
 � � � �� � � �� � � � � �� � � � �� �		�� � 
 � � '

��� /�

�� �� � � �� #� �� �" �� � " �� #�� �� � #� � � �" � � � � �"  � ! � �� � ##�� ) � �" � ! �+� � � #� �� �/� � � � #� �� 01( �� � ! " � #�& � �' � � ! &�� � !
�� �� � � � �� ���� �� ���� & � #�� � ! � ! �- �� � ! � �� � � - �� &� �& � �� � � �� #� &�� � ��� �� � � � �	 �



"

� � � � - - �� � � � &� #� ��� � � #� � &�� �

� ) 9� . � 
 � ��� �
 � � � ��� � � � � �� � � � 
 � � �� ��� 		�� 
 � � '

� ) � � �� �� � �� � �� � � � � � 
 �� 
 � �� � �� � � � '

� ) ) � 2 � �� � 
 � �� 
 � � �� 
 � �� � �� � � � '

� ) , � * � �
 � � 	�� 
 � 	�


 � � � � � �
 � � �� � � � � �� �� �� � �� �� '

� � � � � � �
 � � �� � � � � �� � � � �
 � � �� �� � � � � � '

) " � �� �� � �� � �� � � � � � 
 (�� � 
 � � �� � �� � � � �� � � �� 
 � �� ��
�
 � � � � �� � � �� �	� � �
 � �� � � �� �� � �� ��
 � � � ��� � � � �
� � � � 
 � � �� �� �� � � '

) 6� . � 
 � (����
 � 
 (�� � 
 � � � � �� � � %�� 	
 � � ��� �� � � ��
 � � � � ��
� � � �� �	� �� � � �� � �
 � � � ��� � � � � �� � � � 
 � � ��
�������
'

, �� � ! � �� � " �� � � - �� &� �& � �� � � �� #� &�� � �+� �� " �

��	 � � � � 	 
 �
 � 
 
 �� � � �� � � � �
 �� � � � �� ��
 � �	 �� � � � �� 
 � � ��� � �

	� 	����#�&���

��� � � �� #� �& � &

��� �		�� � � ��
 �� � � �� � �� � � �� �� � � � � ��� 	
 � � �� � � � � � � �� �� � � � � �� � 	
 
 ����� � � � � ��� �
 �� � 
 � � � �� ��� �� � � � � � 
 � � � � �� � ��� � � � � �� � �
� � �� � �� � � 	� �
 ��� � � �
 � 
 �� ��� � � �
 � � � � � � �� �� � �

� � � ��� �� � � 
 � �� � ���� 
 � � �� �� � � ��� �� � �� ��� � � ��� �� � � � � � � �
 � � �� � � � 	� � � �� � �� � � �� � � � �� ��� 
 �%� � � 	� � � � �
 � � �� � 	�� ��

0���
���� &
��


