
�

 
Please reply to: 

Richard Murphy BSc FCA, Tax Justice Network IFRS Project Director 
The Old Orchard, Bexwell Road, Downham Market, Norfolk, PE38 9LJ, UK. 

Telephone:  +44 (0) 1 366 383 500 Mobile: +44 (0) 777 552 1797 
Email:  richard.murphy@taxresearch.org.uk Web: www.taxjustice.net 

�

�

���������	
���
��
��	
������
�
������������
������
�	���
����
��������
��������������
���

�
���������	���������

�
�
����������
��
�
���� ����	
�� ���
� ���� ��� 	� �������
����	
	��� ���� 
��� ���� ��

	��� ��
���� 		�
������ ���� ����	��� 
��� �����	��� ����
 ���
��!��! ���
��� � ��� �� �����
	��� ���
���
	��
	����� �������
	��
� �"� 
�#� ����
�����
��	
�� 
�� ������ ��� 
�	
� 	

��� ��
�
	�����
��� �����
�� 
��� $��������
 ���	

	��� 	
� ������
��� �����
��	��� ��
��%	�������������
���������
	���

�������

��
� ������ ��� �������� 
�� ����� 
����
�����
	��� �����
���� ���� ���� $��������
��
���������	�
#�
�
���� �����
	��� ����� ���� ���� ���� ����	���
������������&�	����%����"� �
���������'�
�
(# )����	�������
�	�
�	
������
�
*�
+# ���
�	
�	
��������	��
��
�����
	��*�
,# ���
� 	

� �	����	��� ������������ 	
� 	��

�%���� ����
��� 	�� ��	��� 	
� �����
�
-�
	���
	��	�����
��
�	������
������	�
��!
������ 
����� �
� ����� �
� ������� ����
���
	������
	��*�

.# /��� ����� 
��� ����� �
���� �����	

�� 	
�
���
� 
�� ��%������
� �������� �
� ��
���
�&�����#�

�
0��������
�����&�	��
�
�	
�	������
	��� ����
���� 
���	
��	�
� !� �	
���
� �����
	��� !� 	��
��	��� �� ���
	��
	����� �������
	���
�����
�
#� 1��
�	��� ��

� �	��� ��
� ��#� ��	
�
���
���
���&�	������������
���
���������
�

�����&�	�����
� ���������	���
��� ������
)�
����
	����� 2	����	��� 3����
	���
4
������#��
�
�

�
���������
�����
�
��� 
�����
� ����
��!��!����
��� �����
	���
����
���������	������
��
'�
�
�
(# ���������� ������� �����
��������� ���� �

�������!�  43� 	
� ����
� 
���
����
	��
�	�� ��
����� �� �������� ����
	

� ��

� ������	
�#� 5�
� 
�	
� ���
�
��&�	��� 
��
� 
��� ��

� ������	
��
����
� 
��� ������	�
� 
����#� ��� �
�����
	������%	��
�
��
�	������
	��#��
�

"!  ����	
��������� �������!� 1� ������� �
�����
� ��� ������
����� ����

� 	
� ����
��� 	���
	�	��#� ��	
� ����
� 
��
� 
���
����
����"� ��
�
�����������

�������
����	��������#�������
���
����������
#�
��� � �����
	��� ����
� ������

��
	�	��	�
#� �

�
#!  $������������!� 678���������� 
����� 	
�

	�
��!������ 
����#� )�� �
���� ����
� 	
�

���
� ������ ����

� ��
	�����
�������	�
� ��
� ��
����� ������	�
�
������ ������� �����
�	�� ��� ���
���#�
$�	

	��� "� � ������

� ������
����
��	�	��
���������
�	
�
��������������	��
%	��#� ��� � 
���
� 	
� ���#���	
�	
�%	
��� 	��

����� ����
	��
�	�
� ���� 
�� ���
�����

���-������������	�# �

�
%! &������������!� "� �������

�	�������



�
����

� ��� 
��� ������� ���
��������
� �� �������� ��
� ���� 
��	��
�������
�� ��������
	��#� ��� � ������
��&�	��� 
�	
� 

�
����
� ���� �%����
����
��� 	�� ��	��� ��� "� � �����
�
#�



�

�

� �
�

� � �

��	
� ������ ���%	��� 	�%��������
	������
	��� ��� ������� ����	
	��
-�
������	��#� �
�

'!  $�(� �������!� "� 
� ��%�� �����
�����
��	
�� 
���� ���� �
���� ������ 
��
����� 
��	�� 
��� ����	�
#� ����� ���� 
����

�� 
�	�
� 
��	�� ����	

� ����� 

�
�� 
��


�
�� 
�� �	��� 
��� ����

� �%������ �	��#�
��� � �	
���
�
� 
��� ����	

� 
��
�
������	�
� ������� 	�� ����� ����
��� 	��
��	��� 
���� �����
�� ���� 
��� 
���
�

��
� 
���� ���� ��� 
���#� ��	
� ����
�

���� ���� ��� ����� ������
����� ����
���
� 
���� ��� ���� ���9
� ���#� )
9
�
�

	��
��� 
��
� 	�� 
�	
� �������� �����

��������������
������������������
���

�� ���� ���� 
��� "	�����	���
:�%�������
�;���
# ��

�
)!  ����	����
� ������� #� ���� $�
���
	%��

)���

�	�
� ���� ���	��
��� ��� "� 
#�
���� $�
���
	%�� )���

�	�
�
����
�������� )�	
	�
	%�� 
���
� 
�� �����

��
�� ������	�
� 
�� ������
� ���� 
���

��� ������

� 
���� ����-� ���� 
���
��%������

� 
��
� ����	%�� 
��
��
������

�
��������
��������
�
�������
�	
�� 
���#� "���� "� 
� ��
	

�
�	
���
���� ��� 	������
	��� ��� ���
�

���� ���� �����
�� ��� �����
	
	%��
���

���-� ���
���
���� ���	��
	��
� ����
������ ���	
	���� ����
	
	��#� ��� � ������
�%������� 
��
�� ��<��
	��
-�

	��	�	���
��� ������	��� 
���
��������
	�� 
�	
� 
��
��-� ���� ����	��� ��
�
������
	��# �

�
*!  +�,������
�� �������!� ����

��%����	�������
�	�
����
�������������
����#�1	������
�����%	�
��
�	
���������
��
� ����
�
��� ����������-�����
�
���
�������
	�� ������
��	�	
�� ���
��%����	��� ����
��� ��%������

�
�����
�� 
���� ����9
� ������
����� 
��

��	������
���
�
��������
�
����
�����
���� �	�� �	���
��� ���
�	��
�
� 
��
������
	��#� =����� �������
	��� ���
������	�� ��
	%	
�� ��� "� 
� �	
�� 
���
��
��
	���������
��	�	
������
���
���	��
������ ������ 
�	
� ������ ���� �����

����
�� ������ 	���������
-�
������
����� ��%������

� �������� ���
��	
	���
��	������
���
	�����%����
# �

�
># -�,��
�
��� �������!� "���� ��� 
���

��<��� �������
�� 
������
� ��� �����
�

	��
� ��%�� 	�%��%��� ��
��
	%�� �
�� ���
���
����� 
��
	�	���� ������	�
#� ���
��
���� �����	����� 	�����
	����� �������

��������
� 
��� "� � �����-� ��
� 	
� 	
�
������	
��� 
��
� 
��� �������� ���
�����	��� 
���� ����
�
� 
�%����
��%�������� 	

��
� ���� "� 
#� ��	
�
��
��

� 	�� 	�����
��� �	
�� ����

����������
� ���� �
���
� ���� ����� 
��
�����

���� 
��� �	
�� 	������
� 	�� ���
"� 9
���
	%	
�#�

�
.!  ������ ��	� ���� �������!� 4����

����
�	�
��������	
	��������

����#�)����
�������� 
����
� 
����� 
����������
�

������ ����#� 4���� ���� ���	
	������
�������
����#�)�����"� �
����
�
�����
�	%	�� 
��	�
�� ���

� 
�� ����#� 4����
����
�	�
� ���� 
��<��
� 
�� 
���
	��#�
����	��� 
����� 	
� 	������#� ������ ����
���� ��

��
#� ��� � ����
� �� ��������
��
������
�����������	
�	
 #��

�
/0!  $��
�����
��� �������!� )�� �����

����
�	�
����������
	������
���
���%��

�� ��
� 	

� ������

� ��� ���	�� ������#�
���
�����
�
��
����
����"� ����
�	��

��
�����
���	
���
�����

����������	��
������#� ���
� ��

��
#� ���
� "� 
� ���
��
� �������
� 	���	��
	��� ���� 
���
������	��� ��� 
��� �����#�  � �
�%������
� 
�	
� �������#� )
� ��

� ����
"� ���
	%	
��?���
���������9 !��

�
�������	���
����
��!�
�
)�� ���� 
�	��� ��� ���

��
� ���� 	
� 
��� 
	���

�� 
���� 
��� $��������  ���	

	��#� "����
����� ��	�	��� ������ ��� ��	�	��� �����
������
� 
��  ����	�#"�!
 ���%�@��#������#�� �
� � �
	��

�'AA���#����	
����
������#���A ��
		�
�

�'AA���#
��<�

	��#��
A��
A����
B���
��

#���C	���
D+ ��


